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Opiniao

Examinamos as demonstrac@es financeiras da Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Concessionaria Rota dos
Coqueiros S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacGes e 0s seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo @ Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.
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Enfase - Investigacdes e medidas judiciais em andamento

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, desde 2014
encontram-se em andamento investigagdes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal
e pelo Ministério Pablico Federal, no contexto da chamada Operagdo “Lava-Jato”, e que envolvem
empresas e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. Ainda conforme
referida Nota Explicativa n® 1, no contexto dessas investigacdes, a Controladora indireta da
Companhia (Odebrecht Transport S.A. - OTP) foi citada nessas investigacdes e medidas, assim
como o ex-presidente da OTP é um dos colaboradores no processo de delagdes premiadas de
executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht na Operagdo Lava-Jato. Até o presente momento,
ndo ha como determinar se a Companhia sera afetada pelos resultados das referidas investigacGes e
por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstracGes financeiras
da Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos. Nossa opinido nao
contém ressalva em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes comparativos

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
apresentadas para fins de comparagéo, foram auditadas por outro auditor independente que emitiu
relatorio de auditoria datado em 17 de fevereiro de 2016, sem modificagao.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracGes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstrac6es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢Oes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sé]l) Paulo, 31 de‘maiq de 2017.
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e
Relatdrio dos auditores independentes
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Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstracio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita Liquida (Nota 15)
Custos (Nota 16)

Lucro bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 17)
Outras despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro, liquido (Nota 18)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuic¢do social corrente e diferido (Nota 19 (b) e (¢))
Lucro liquido do exercicio

Lucro atribuivel aos acionistas da companhia
por lote de mil acdo (expresso em R$)

2016 2015
17.238 21.592
(8.155) (7.342)
9.083 14.250
(4.364) (5.980)

3 (71)
4.722 8.199
(2.713) (3.200)
2.009 4.999

(642) (1.280)
1.367 3.719
52,28 142,22

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstracio do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2016 2015
Lucro do exercicio 1.367 3.719
Resultado abrangete
Total do resultado abrangente do exercicio 1.367 3.719

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

3 de 26
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Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstracio dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio antes
do imposto de renda e da contribuicdo social 2.009 4.999
Ajustes
Margem de construgao (3) (10)
Atualizacdo do ativo financeiro (71) (222)
Juros e variagdes monetarias 3.915 4.340
Depreciacdo e amortizagdo 3.255 1.938
9.105 11.045
Variacio dos ativos e passivos
Contas a receber 1.122 1.605
Despesas antecipadas 19 (32)
Tributos a recuperar (267) (236)
Qutros ativos 23 (65)
Contribuic¢do ao fundo s6cio ambiental (26) (421)
Fornecedores (148) (119)
Obrigacdes tributarias (200) (544)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (80)
Provisdo para contingéncia (193) 754
Outras passivos (3) 3
Caixaliquido proveniente das operacdes 9.352 11.990
Juros pagos (3.895) (4.208)
Imposto pago 39) (366)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 5.418 7.416
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Contas vinculadas (98) (122)
Adic¢des ao imobilizado 63) (25)
Adic¢des ao intangivel (220) (1.720)
Caixaliquido aplicado nas atividades de investimentos (381) (1.867)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos (amortizagdo de principal) (3.689) (3.940)
Partes relacionadas (1.492)
Dividendos pagos (500) (1.000)
Caixaliquido aplicado nas atividades de financiamentos (4.189) (6.432)
Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa 848 (883)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.729 2.612
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.577 1.729

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

5de 26



(a)

(b)

Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. (“Rota dos Coqueiros” ou "Companhia") é uma Sociedade de
Proposito Especifico ("SPE"), constituida em 15 de dezembro de 2006, que tem como objeto social, explorar,
mediante concessao patrocinada, precedida de obras, o sistema viario composto pela praga de pedagio
localizada no Municipio de Jaboatao dos Guararapes (Praca de Pedagio Barra de Jangada), pela ponte de
acesso sobre o Rio Jaboatao, que interligara os Municipios de Jaboatdo dos Guararapes e do Cabo de Santo
Agostinho, pela via principal do Destino de Turismo e Lazer Praia do Paiva ("Via Parque"), a extensao
concedida é de 6,5 km, que se inicia na referida ponte de acesso e segue até conectar-se com a via municipal
Rua Dezessete, do Cabo de Santo Agostinho, na Praia de Itapuama; e pela praca de pedagio localizada no
Municipio de Cabo de Santo Agostinho (Praca de Pedagio Itapuama). A Companhia tem por objeto ainda a
prestacao do servigo ptblico de operacao e atividades de apoio necessarias ao funcionamento da referida
ponte e sistema viario.

As obras de execucdo da concessio tiveram inicio em janeiro de 2008 e foram concluidas em marco de 2010,
com inicio das operagoes em 11 de junho de 2010.

As atividades sao realizadas com base no contrato de servigo de longo prazo assim classificados:

Objeto do contrato Prazo Poder Concedente

Exploragdo do sistema viario composto pela praga de pedagio de

Jaboatdo dos Guararapes, pela ponte de acesso sobre o Rio Jaboatao,

pela via principal da Reserva do Paiva e pela praga de pedagio do Cabode 33 anose

Santo Agostinho. 5 meses Estado de Pernambuco

A Companbhia é parte integrante da Organizac¢ao Odebrecht (“Organizac¢io”),e controlada diretamente pela
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”) e controlada indiretamente pela Odebrecht Trasport S.A.
(“OTP”).

A emissao dessas demonstracoes financeiras da Companhia foi autorizada pela diretoria em 31 de maio de
2017.

Equalizacio do capital circulante

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes, no montante de R$ 1.461 (2015 — R$ 2.216). Para equalizar os efeitos do capital circulante
liquido negativo, a Companhia utilizara os titulos e valores mobiliarios (Nota 8) relacionados com o
empréstimo junto ao banco do Nordeste, bem como, do fluxo de caixa das operacoes. No decorrer de 2017
esses recursos serao suficientes para equalizar o capital circulante liquido.

Acdes do Ministério Pablico, governanca e compliance

Como é de conhecimento puiblico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacoes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Ptblico Federal e outras autoridades publicas, no contexto
da chamada “Operacio Lava Jato”, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a corrupcao e
lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht, acionista
indireto, da Companbhia.

A Companhia néao foi objeto de nenhuma acao direta por parte das autoridades, bem como, nao existem
citac6es nominais a Companhia, que sejam de conhecimento pablico. Considerando que as investigacoes
ainda estao em andamento, ndo h4a como determinar se a Companhia sera afetada pelos resultados das
referidas investigacoes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras.

6 de 26



2.3

2.3.1

Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacdo destas demonstragoes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo
disposi¢ao em contrario.

Base de preparacio

As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes
com as utilizadas pela administragio na sua gestao.

A Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta

. ~ ’ . . : ({3 ” 2
negociando a prorroga¢do do empréstimo junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”), e esta
convencida de que as mesmas possuem recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
dtwvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstragdes financeiras
foram preparadas e estao sendo apresentadas com base nesse pressuposto.

As demonstracoes financeiras da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientacao técnica OCPC
07, que trata dos requisitos basicos de elaboracao e evidenciagio a serem observados quando da divulgaciao
dos relatérios contabeis-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A Administragao
confirma que estao sendo evidenciadas todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes
contébeis e que estas correspondem as utilizadas em sua gestao.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

A preparagao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as demonstragées financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragoes financeiras estao definidas
abaixo:

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, numerarios em transito, os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco

insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificaciao
A Companbhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:

mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos.
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(a)

(b)

2.3.2

2.3.3

2.4

2.5

Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros mantidos para negociacao.
Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros néo derivativos, com pagamentos fixos ou determinéaveis,
que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balango (estes sao classificados como
ativos nao circulantes).

Reconhecimento e mensuracio

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os
empréstimos e recebiveis sao contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos

Impairment de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Para os ativos nao financeiros que estao sujeitos a amortizacao, é feita uma revisio periédica pela
administragio sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel. Este tiltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o seu valor em uso.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 nao foram registradas perdas de impairment,
tanto para ativos financeiros, quanto para os nao financeiros.

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estao representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e receitas acessorias, com prazo de recebimento
inferior a 45 dias. Como também pela Contraprestacio Adicional a Tarifa — CAT, com prazo de recebimento
de 15 ( quinze) dias, contados do recebimento da fatura pelo Poder Concedente, conforme clausula
contratual. Caso seja julgado necessario, é constituida provisdo para perdas de créditos de liquidacao
duvidosa.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo, liquidas das
amortizagoes, que sio reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do seguro.
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Imobilizado

Compreende maquinas e equipamentos de informatica e moveis e utensilios, ndo reversiveis ao poder
publico.

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo histérico de aquisigdo menos o valor da depreciacao e de
qualquer perda nao recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administracao.

Os valores residuais, a vida ttil e os métodos de depreciagido dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde a Gltima data de balanco.

Os gastos com reparos e manutencao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos.
Ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessiao

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados conforme ICPC
01 - “Contratos de Concessao”, item 17, a medida que a Companhia obtém o direito de cobrar dos usuarios do
servigo publico e a orientagdo OCPC 5 desse mesmo Comité.

O ativo intangivel é avaliado pelo custo historico somado a margem de construcdo, determinado pela receita
estimada de formacao da infraestrutura necesséria para prestagio dos servigos de concessao publica. Essa
receita é estimada considerando os investimentos efetuados pela Companhia na aquisicido, melhoria e
formacao da infraestrutura, incluindo custos dos empréstimos, e a respectiva margem de lucro, determinada
com base nos correspondentes custos de desenvolvimento da concessionaria na formacao do seu ativo
intangivel.

Até o exercicio de 31 de dezembro de 2015, a amortizagido dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de
concessao era reconhecida no resultado através de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de
concessio, em 5 de novembro de 2015, o Comité de Pronunciamento Contébil - CPC, emitiu a revisdo de
pronunciamentos técnicos no. 08/2015 que, dentre outros, expde alteragdes no CPC 04 (R1) - Ativo
Intangivel, impactando diretamente nos conceitos utilizados pela Companhia. Esta revisao do CPC indica que
os contratos de concessdo, inclusive citando como exemplo os contratos de pedégio, devem utilizar para a
amortizagao de seus intangiveis o prazo de concessio definido, criando uma exceco apenas para os
contratos com receita estipulada de maneira clara e direta em termos de contrato.

A partir de 1° de janeiro de 2016, a amortizacao do ativo intangivel passou a ser realizada pelo método linear
(prospectivamente), a qual esté limitada ao prazo da concessao.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem o imposto corrente e diferido. Os impostos
sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracio do resultado.

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagao desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base em projecoes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragdes. Impostos diferidos passivos sao integralmente reconhecidos.
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O imposto de renda e contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data das demonstragoes financeiras.

Em 22 de junho de 2012, conforme Ato Declaratério n® 113, a Companhia foi habilitada a operar de 1° de
janeiro de 2012 a 31 de dezembro de 2021 no regime de reducao de 75% do IRPJ, inclusive adicionais nao
restituiveis, calculados com base no lucro da exploracao, registrada como reserva de lucro de forma a nao
distribuir esse valor como lucros ou dividendos aos socios.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética, sio normalmente reconhecidas ao valor
da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de
transagao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidacgao é reconhecida na demonstracao do
resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Reconhecimento de receita

A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdémicos futuros fluam para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos
para as atividades da Companhia, conforme descricao a seguir:

Receita de servico

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, com
base na utilizacao da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contraprestacao recebida pela
prestagdo de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(i) Receita de construcao ICPC 01-R1

A receita proveniente dos contratos de prestacdo de servicos de construcao é reconhecida de acordo com o
CPC 17 — Contratos de Construcao, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, como custo dos servicos prestados,
quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo considerados para mensuragio
da receita. A receita é reconhecida sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessao. A receita é
reconhecida, acrescida da margem de 1,00% sobre os custos incorridos no periodo, apurada pela combinacao
dos custos de supervisao, risco do negdcio e gerenciamento dos subcontratos.
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Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia registrou receita de construcao conforme demonstrado a seguir:

31de dezembro

Receita de Custo de Margem de Receita do ativo
construcao construcao construcao financeiro
Direito da Concessionaria 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativo Intangivel 327 976 (324) (966) 3 10
Ativo financeiro (*) 71 222
327 976 (324) (966) 3 10 71 222

(*) Refere-se a atualizacao do contas a receber com o governo do estado de Pernambuco calculado com base
no Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), conforme previsto no contrato de
concessao para a receita da Contraprestacao Adicional a Tarifa (CAT) recebida mensalmente do Comité
do Programa Estadual de Parceria Publico Privada (CGPE).

CAT

CAT é ativo financeiro constituido com base no ICPC 01 — “ Contratos de Concessao “, em contrapartida a
receita de construcio e refere-se a contraprestacdo mensal paga pelo Poder Concedente conforme prazo
contratual ( Aditivo Primeiro do Contrato de Concessao) e tem o objetivo de complementar o investimento na
infraestrutura. E atualizado mensalmente com base no IPCA.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método
da taxa efetiva de juros. A Companhia somente apresenta receita de carater financeiro, referente,
basicamente, o rendimento de aplicac¢ao financeira.

Manutencio e reparos

No transcorrer de suas operacoes, dispéndios nao relacionados ao ciclo de vida da rodovia sao feitos em
atendimento as manutencgdes e reparos rotineiros necessarios para se manté-la em operacao dentro dos
padrées de qualidades exigidos pelo 6rgao regulador. Estas manutencées e reparos, quando incorridos, sdo
considerados suficientes pela Administragio e por sua Engenharia responsavel dispensando, neste momento,
integralmente a necessidade de provisées especificas para tal fim.

Normas novas que ainda nio estio em vigor

As seguintes principais novas normas foram emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
mas nao estdo em vigor para o exercicio de 2016. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo
IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contéabeis (CPC):

IFRS 9 / CPC 48- "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento
de ativos e passivos financeiros. A versado completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com
vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientagao no IAS 39, que diz respeito a classificagio e
a mensuracao de instrumentos financeiros. A Administracao est4 avaliando o impacto total de sua adocéo;

IFRS 15 / CPC 47— “Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor
em 12 de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construgao", IAS 18 - "Receitas" e
correspondentes interpretagées. A Administracdo esta avaliando os impactos de sua adocao.
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Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC relevantes que ainda nao entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contibeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

As demonstragoes financeiras da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selecao de vidas
tteis do ativo imobilizado, apropriacao de receita de servicos prestados, provisdes necessarias para passivos
contingentes, determinacdo da provisao para imposto de renda e outros similares que, ndo obstante,
refletirem a melhor precisao possivel, podem apresentar variacées em relagio aos resultados reais.

As estimativas e premissas, estdo contempladas a seguir:
Determinacio da amortizacio dos ativos intangiveis

Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a Companhia reconhecia o efeito de amortizacdo dos ativos
intangiveis decorrentes dos contratos de concessao através da projecao de curva de trafego, limitado ao prazo
final da respectiva concessao, e com a revisao dos pronunciamentos técnicos no. 08/2015 que, dentre outros,
expoe alteragdes no CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel emitida em 5 de novembro de 2015. A partir de 1° de
janeiro de 2016, a Companhia passou a utilizar o método linear, a qual esta limitada ao prazo da concessao
(Nota 9).

Margem de construcio

Na apuracao do valor justo da receita de contratos de construcido a Companhia utilizou o custo total
incorrido, mais margem de lucro estimada pela administracao.

A margem de construcao foi definida considerando a divisdo entre os custos de monitoramento e gestao
despendidos pela companhia e o total de investimentos previstos, conforme fundamentado por avaliagio da
area de engenharia da Concessionaria.

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

A Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, reconheceu imposto de renda (IR) e
contribuicao social diferido (CSL). Na determinacdo desses montantes, foram utilizadas as aliquotas
previstas para liquidacao desses valores.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base em
projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes. A estimativa de realizacido do IR/CSL diferidos
esta apresentado na Nota 19.

Contingéncias
As provisoes para acgoes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: a Companhia tem
uma obrigagao presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida

de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacio; e o valor tiver sido estimado com seguranca e o passivo
contingente é divulgado.
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Gestiao de risco financeiro
Consideracoes gerais

A Companhia participa em operagoes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos, com o
objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacoes.

Os principais instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sio as aplicacoes financeiras, titulos e
valores mobiliarios, contas a receber, fornecedores, financiamentos e saldos com acionistas.

Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez em virtude da possibilidade de nao ter caixa suficiente para
atender suas necessidades operacionais e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento
de suas contrapartes em contas a receber.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecio monitorada continuamente, a
fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimo e
caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicacoes financeiras com incidéncia de juros,
depositos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Risco de crédito
As operacoes que sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito residem nas contas correntes
bancérias, aplicacoes financeiras e titulos e valores mobiliarios, onde a Companhia fica exposta ao risco da

instituicao financeira envolvida, visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes
bancérias e aplica¢6es financeiras com institui¢oes consideradas pela administracio como de primeira linha.
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Gestiao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para

oferecer retorno aos acionistas e beneficiarios as partes interessadas, além de manter uma adequada

estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao
financeira e de capital centralizada. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos, subtraido do montante de caixa

e equivalente de caixa e titulos e valores mobiliarios.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido com a divida liquida, conforme demonstrado

no balanco patrimonial.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim sumarizados:

2016 2015
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 10) 47.828 51.495
Menos - Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (2.577) (1.729)
Menos - Contas vinculadas (Nota 8) (7.948) (7.850)
Divida liquida 37.303 41.916
Total do patrimonio liquido 37.434 36.370
Total do capital 74.737 78.286
indice de alavancagem financeira 50% 54%
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Instrumentos financeiros por categoria

31de dezembro de 2016

Ativos, conforme balan¢o patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas a receber e demais contas a receber
Contas vinculadas (Nota 8)

31de dezembro de 2016

Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Fornecedores e contribuigdo ao fundo s6cio ambiental

31de dezembro de 2015

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas a receber e demais contas a receber
Contas vinculadas (Nota 8)

31de dezembro de 2015

Passivos, conforme o balan¢o patrimonial
Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Fornecedores e contribuicao ao fundo s6cio ambiental
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Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total
2.577 2.577
1.644 1.644
7.948 7.948
4.221 7.948 12.169
Outros
passivos
financeiros Total
47.828 47.828
881 881
48.709 48.709
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
erecebiveis resultado Total
1.729 1.729
2.718 2.718
7.850 7.850
4.447 7.850 12.297
Outros
passivos
financeiros Total
51.495 51.495
1.055 1.055
52.550 52.550
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Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Fundo fixo 5 5
Fundo de troco 20 37
Bancos conta movimento 156 160
Aplicagées financeiras (a) 2.255 1.376
Numerario em transito (b) 141 151

2.577 1.729

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta aplicac6es financeiras no montante de R$ 2.255 (2015 -
R$ 1.376). A Companhia mantém aplicagoes financeiras de curto prazo de alta liquidez, prontamente
conversiveis em caixa, remunerados a taxa de 98% do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). Os
recursos aplicados serao utilizados na melhoria da infraestrutura da rodovia.

Saldo referente ao numerario de pedagio mantido no caixa da Companhia para depésito em conta corrente
no més subsequente.

Contas a receber

2016 2015
Circulante
CAT - parcela construcao (i) 928 1.621
Pedagio eletronico 263 246
Receitas acessorias 20 1
1.211 1.868
Naio circulante
CAT - parcela construcao (i) 219 613
1.430 2.481

Em 31 de dezembro de 2016, a Administra¢ao, com base em sua avaliagao do risco de crédito, entende que
nao se faz necesséria a constituicdo de provisao para perdas estimadas na realizagdo das contas a receber.

A Companhia possui o direito de receber mensalmente do Comité Gestor do CGPE a CAT, que foi
contratualmente concebida para garantir a concessiondria caixa suficiente para fazer face aos:

e custos de amortizacao e juros de financiamentos, relativos as obras de construgdo da Rodovia;

e tributos devidos pela Concessionéria;

e atendimento das condicoes operacionais minimas da Rodovia, das atividades de operacao,
manutencao e conservagao.

O saldo total em aberto em 31 de dezembro de 2016 de R$ 1.430 (2015 - R$ 2.481), registrado em contas a
receber no ativo circulante e ndo circulante, representa a parcela da CAT atribuida a cobertura dos gastos
relacionados aos servigos de construc¢ao da rodovia. Os valores registrados nessa rubrica atendem a defini¢ao
de recebiveis no CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e Evidenciacao. O
recebivel foi medido inicialmente por seu valor justo e, subsequentemente, sao reconhecidos os juros
cumulativos sobre esse valor calculado utilizando o método dos juros efetivos menos as amortizacoes.
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Contas vinculadas

A Companhia mantém junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) um fundo de liquidez representado
por uma aplicacao financeira, no montante de R$ 7.948 (2015 - R$ 7.850), que corresponde a seis prestagoes
de amortizagao do financiamento junto ao BNB, remunerados a taxa de 98% do CDI, com base na maior
prestacao pos-caréncia, do financiamento descrito na Nota 10.

Essa aplicacao foi efetuada como parte da garantia de cumprimento integral de todas as obrigac¢oes do
referido financiamento. Ao final do contrato de financiamento este valor atualizado sera restituido para a
Companhia.

Intangivel
Composicio
31de dezembro
Taxas
Amortizacio anuais
Custo acumulada 2016 2015 _médias (%)
Desapropriagdes 2.543 (271) 2.272 2.036 3
Equipamentos de informatica 467 (465) 2 12 20
Ferramentas e aparelhos acessorios 154 (123) 31 41 20
Maquinas e equipamentos 594 (594) 20
Moveis e utensilios 143 (95) 48 54 10
Ponte 29.516 (4.065) 25.451 26.557 ™*)
Praca de pedagio 10.461 (1.420) 9.041 9.434 ™*)
Rodovias 40.755 (5.555) 35.200 36.730 ™)
Edificagoes e instalagdes 17 (2) 15 17 *)
Software 8 8 20
Intangivel em andamento 642 (28) 614 754 *)

85.300 (12.618) 72.682 75.635

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a
infraestrutura da concessao.

Movimentacio do intangivel

2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 75.635 75.806
(+) Adicao 223 1.730
(-) Amortizacao (*) (3.176) (1.901)
Saldo no final do exercicio 72.682 75.635

(*)  Até o exercicio de 31 de dezembro de 2015, a amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos
de concessao foi reconhecida no resultado através da projecao de curva de trafego, a partir de 1° de
janeiro de 2016, a amortizacio passou a ser reconhecida no resultado pelo método linear (Nota 3 (a)).
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Encargos
Moeda financeiros anuais 2016 2015
Banco do Nordeste R$ Juros de 9,5%a.a 47.828 51.495
47.828 51.495
Passivo circulante (-) (3.686) (3.686)
Passivo nio circulante 44.142 47.809

Em 27 de dezembro de 2007, a Companhia firmou contrato de financiamento com o BNB, no montante de
R$ 52.900, e complementado no montante de R$ 13.852 no dia 2 de dezembro de 2009, a serem providos
com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), no &mbito do programa FNE-
PROINFRA, destinado ao financiamento de recursos para a realizacao de investimentos na implantacdo do
Projeto Praia do Paiva, concessdo estadual na forma de Parceria Piblico-Privada na modalidade patrocinada,
que trata da construcio e operacionalizacao do trecho rodoviario que interliga os Municipios de Cabo de
Santo Agostinho e Jaboatao dos Guararapes.

O prazo de pagamento do empréstimo contratado é de dezesseis anos, havendo bonus de adimpléncia de
15%. Desde 27 de janeiro de 2012, a Companhia vem amortizando mensalmente o empréstimo, principal e

juros.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia liquidou parcelas do BNB no montante de
R$ 7.584, sendo R$ 3.689 amortizacao do principal e R$ 3.895 amortizacao de juros.

Garantias
O contrato de financiamento com o BNB prevé como garantia, penhor de a¢oes ordinéarias e direitos
emergentes do contrato de concessao, vinculacao de recebiveis, fundo de liquidez em conta reserva e cessio
de direitos creditorios.

Valor justo dos empréstimos e financiamentos

O valor justo dos empréstimos e financiamentos atuais se aproxima ao seu valor contébil, uma vez que se
trata de obrigacao de curto prazo recentemente contratados em condicées de mercado.

Principais compromissos assumidos (“Covenants™)
A Companhia esta sujeita a clausulas de "covenants" dos quais restringem, dentre outros itens, sofrer
protestos de divida, suspender imotivadamente as operagoes, aplicar irregularmente os recursos, pedir

recuperacao judicial/ extrajudicial, dentre outros.

As clausulas restritivas dos contratos de financiamento foram cumpridas pela Companhia em 31 de
dezembro de 2016.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
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Prazo de vencimento

Os montantes com vencimento em longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

2016 2015

2017 3.650
2018 3.844 3.844
2019 3.622 3.622
2020 3.639 3.639
2021 4.962 4.962
2022 4.995 4.995
2023 5-143 5.143
2024 5.053 5.053
2025 4.883 4.883
2026 em diante 8.001 8.018
44.142 47.809

Contribuicio ao fundo sécio ambiental

Fundo criado pela Companhia, conforme disposicio contratual, lastreado com recursos decorrentes da
receita de pedagio superior ao previsto no Edital de Concorréncia obedecendo faixas de compartilhamento,
cuja a utilizaclo é exclusiva para os projetos de gestao social e ambiental.

Em 31 de dezembro de 2016, o montante destinado a contribuigio ao fundo sécio ambiental é de R$ 127
(2015 - R$ 153).

Provisao para contingéncia

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tem ac¢6es de causas indenizatérias no valor de R$ 561 (2015 —
R$ 754) classificadas como de perda provavel, referente a processos de desapropriacéo, considerando os
valores encontrados nos laudos periciais, os quais sao utilizados para fixa¢do em sentenca, baseado na
expectativa dos seus assessores juridicos externos.

A Companhia também tem acGes de natureza tributaria, envolvendo riscos de perda classificados pela
administragio como possiveis, com base na avaliagio de seus consultores juridicos, no montante estimado de
R$ 1.761 (2015 - R$ 487).

Partes relacionadas

Passivo Transacdes
Nao circulante Despesas financeiras
2016 2015 2016 2015
Odebrecht Transport S.A. (i) 218 137
Odebrecht Rodovias S.A. (ii) 600 530
Vento Sul Participagdes LTDA. (ii) 203 252
Construtora Norberto Odebrecht S.A. (ii) 7 7
Terrenos e Construcoes S.A. (iii) 498
Odebrecht Participacdo e Investimentos S.A. (iii) 498
1.308 1.505 137
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(i) Durante o exercicio de 2016, houve a plena quitagio dos dividendos reconhecidos no exercicio de 2014 a
OTP.

(ii) Durante o exercicio de 2016, houve a quitagio parcial dos dividendos reconhecido no exercicio de 2015,
sendo pago R$ 153 para ODB Rodovias, R$ 125 para Vento Sul e R$ 4 para CNO. Em 31 de dezembro de
2016, a Companhia propos dividendos calculados nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢oes e Estatuto
Social da Companhia, sendo R$ 224 para ODB Rodovias, R$ 76 para Vento Sul e R$ 3 para CNO.

(iii) Foi reclassificado o montante de R$ 498 da Terrenos e Construgoes S.A. para a Odebrecht Participagio e
Investimentos S.A..

Honorarios da Administracio

A remuneragao total paga aos Administradores no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, totalizou
R$ 616 (R$ 693 em 2015).

Patrimoénio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o Capital social da Companhia esta representado da seguinte forma:

Quantidade de
Acionista acdes ordinarias Capital social
Odebrecht Rodovias S.A. 19.385.740 19.385
Vento Sul Participagdes LTDA. 6.537.541 6.538
Construtora Norberto Odebrecht S.A. 226.873 227
26.150.154 26.150

Apropriacao do lucro

Consoante legislacdo brasileira, as importancias apropriadas a reservas de lucros sdo determinadas como
descrito a seguir:

Reserva de capital

O montante de R$ 2618 refere-se a cisao parcial do patrimonio liquido da controladora indireta OTP,
composto, em parte, pelo seu investimento na Companhia e respectivo agio fundamentado em perspectiva de
resultados futuros, passivel de amortizacao para fins tributarios, a qual foi incorporada pela Companhia, sem
qualquer aumento ou modificacao na composicao do seu capital social.

Reserva de Incentivo Fiscal (art. 195-A da Lei n° 6.404/76)

Consoante Ato Declaratorio Executivo n® 113, de 22 de junho de 2012, a Companhia é beneficiaria do Regime
de Reducdo de 75% do IRPJ, inclusive adicionais néo restituiveis, calculados com base no lucro da
exploracido, com inicio em 1° de janeiro de 2012 e término em 31 de dezembro de 2021, na forma do artigo 1°
da MP n° 2.199-14/2001, com redac¢io dada pelo art. 32 da Lei 11.196/2005 e nova redacao dada pelo art. 69
da Lei 12.775/2012, conforme Laudo Constitutivo n® 0026/2012, da Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste - SUDENE, constante do processo administrativo fiscal n°® 10480.724052/2012-15.
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Referido beneficio esta limitado exclusivamente a atividade de exploracido do sistema viario, conforme
Contrato de Concessao Patrocinada com o Governo do Estado de Pernambuco (Contrato CGPE-001/2006),
do setor de infraestrutura - transporte, definido como prioritario para o desenvolvimento regional, conforme
art. 2°, Inciso I do Decreto n° 4.213/2002, com inicio do prazo de vigéncia em 1° de janeiro de 2012 e
término em 31 de dezembro de 2021.

Seguindo os preceitos do artigo 18 da Lei n°® 11.941/09, a Companhia reconheceu em 31 de dezembro de
2016, o montante de R$ 92 (2015 - R$ 712) referente a subvenc¢ao em conta de resultado e o destinou a
Reserva de Incentivos Fiscais 0 exato valor de tal receita, de forma a nao distribuir esse valor como lucros ou
dividendos aos socios.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera
exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente poderi ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. Em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia destinou o montante de R$ 64 (R$ 150 — 2015).

Reserva de investimento

A reserva de investimento refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender
ao plano de investimento da Companhia. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia destinou o montante de
R$ 908 (R$ 2.143 — 2015).

Dividendos propostos

A proposta de dividendos consignada nas demonstracées financeiras da Companhia, sujeita a aprovacgao dos
acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da referida lei, em especial no que tange ao disposto
nos artigos 196 e 197 da Lei das Sociedades por A¢oes, como segue:

2016 2015
Lucro do exercicio 1.367 3.719
Incentivo fiscal (92) (712)
Base reserva legal 1.275 3.007
Constituicdo reserva legal (5%) (64) (150)
Base célculo dos dividendos 1.211 2.857
Dividendos 303 714

Estas demonstragoes financeiras refletem apenas os dividendos minimos obrigatérios, dispostos no Estatuto
Social da Companhia, de 25% do lucro liquido ajustado. A provisao relacionada a qualquer valor acima do
minimo obrigatorio seré constituida na data em que for aprovada pelos acionistas.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia nao possuia outros instrumentos que potencialmente poderiam
diluir os resultados por acao.
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Receita liquida

Receita de construcao (i)

Receita de servigo (ii)

CAT (iii)

Atualizac¢ao do ativo financeiro - ICPCo1

Receita bruta

Impostos, contribuicdes e descontos sobre servico

2016 2015
327 976
12.008 13.976
6.828 8.915
71 222
19.234 24.089
(1.996) (2.497)
17.238 21.592

(i) A Companhia reconheceu em 31 de dezembro de 2016, o montante de R$ 327 (2015 - R$ 976), como

receita de construcao com base nas orientagoes da Instrucao Técnica ICPC 01 — Contrato de

Concessao.

(ii)  Arrecadagoes de pedagio no montante de R$ 11.862 e receitas acessorias no montante de R$ 146.

(iili) Conforme clausulas contratuais, a Companhia, ap6s o término das Obras de implantacdo da rodovia,

passou a ter direito de receber mensalmente do CGPE, CAT.

Custos

Custo de construcgao (i)

Custo com pessoal

Prestadores de servigos e consumo
DepreciacOes e amortizacoes
Gastos gerais administrativos
Outos custos

2016 2015
(324) (966)
(1.907) (1.871)
(2.280) (2.252)
(3.176) (1.887)
(297) (283)
(71) (83)
(8.155) (7.342)

(i) Os custos de construcio referem-se aos custos apurados e registrados, tomando-se por base as

orientagoes contidas na Instrucao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao.
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17 Despesa gerais e administrativas
2016 2015
Despesas com pessoal (2.528) (3.343)
Prestadores de servicos (845) (1.546)
Gastos gerais administrativos (506) (526)
Despesas com seguros (76) (65)
Outras despesas (409) (500)
(4.364) (5.980)
18 Resultado financeiro, liquido
2016 2015
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.915) (4.204)
Juros sobre mutuos (137)
Outras despesas financeiras (74) (45)
(3.989) (4.386)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacdo financeira 1.270 1.175
Outrasreceitas financeiras 6 11
(2.713) (3.200)
19 Tributos diferidos e correntes
(a) Composiciao
2016 2015
Ativo - Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Sobre ativo diferido 1.140 1.319
Sobre ajustes ICPC 01 410 475
Beneficio fiscal (agio) (i) 1.564 1.825
3.114 3.619
Passivo - ISS, PIS/Pasep e Cofins diferidos
Sobre ajustes de ICPC 01 (42) (112)
@) De acordo com as praticas, a Companhia, com base em estudo técnico aprovado pela Administracio,

reconheceu crédito tributario sobre o valor do agio a ser amortizado para fins tributarios, em fungio da
incorporacao de parte do acervo liquido de sua até entdo Controladora Odebrecht Transport ParticipagGes
S.A., nos termos do que preveé a legislacdo tributaria aplicavel. O saldo em 31 de dezembro de 2016 esta
demonstrado da seguinte forma:

Agio por expectativa de rentabilidade futura 4.599
Provisdo para manutencao da integridade do patriménio liquido (3.035)
Total do beneficio fiscal 1.564
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A Companhia optou por apresentar o valor do agio deduzido de “Provisao para Manutencao da Integridade
do Patriménio Liquido”. A Companhia constituiu essa provisao, no montante da diferenca entre o valor do
agio e do beneficio fiscal decorrente da sua amortizacao para fins tributarios. Essa provisao é revertida na
proporgao que o agio vai sendo amortizado, sendo que a reversao é lancada na mesma conta em que o agio é

amortizado, representando a amortizacdo do respectivo ativo fiscal também em linha com as praticas
contabeis atuais.

A expectativa da administracdo da Companhia quanto a realizacio total dos créditos fiscais acima referido
esta prevista para ocorrer da seguinte forma:

Ano

2016 2015
2016 262
2017 262 262
2018 262 262
2019 262 262
2020 em diante 778 777
Total 1.564 1.825

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis,
e outras variagoes, ndo existe uma correlacao imediata entre o resultado da Companhia e o resultado de
imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da utilizacao destes créditos fiscais nao deve
ser tomada como tnico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Conciliacio da despesa do imposto de renda e da contribuicio social no resultado do
exercicio

2016 2015
Ajustes ICPC 717 (542)
Ajustes de ativo diferido (80)
Ajuste anos anteriores 566
Beneficio fiscal agio 770 770
Base de calculo doim posto de renda e contribuigao social 1.487 714
Contribuigao social ( 9%) 133 64
Im posto de renda (25%) 372 179
Total doimposto de renda e contribuicao social diferido 505 243
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Imposto de renda e contribuicio social corrente

Lucro antes doimposto de renda e contribui¢io social corrente
Adigoes IRPJ

Adigbes CSLL

Exclusdes

Compensacdodo prejuizo / base negativa CSLL

Base de calculo contribuic¢do social

Base de calculo doim posto de renda

Contribuigao social ( 9 %)

Im posto de renda (15 %)
Adicional IRPJ -10%
Incentivo fiscal PAT
Incentivo fiscal Vale Cultura

Total doim posto de renda e contribuicao social corrente (*)
Total doimposto de renda e contribuigao social correntes contabilizados

Total doimposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos contabilizados

2016 2015
2.009 4.999
726 3.255

753
(2.258) (4.644)
42
504 3.652
477 3.610
46 329
72 542
24 179
(3) (12)

(1)
138 1.037
138 1.037
642 1.280

(*)  Conforme Ato Declaratério Executivo n® 113, de 22 de junho de 2021, a Companhia passou a operar de

1° de janeiro de 2012 a 31 de dezembro 2013 no regime de reducio de 75% do IRPJ, inclusive

adicionais ndo restituiveis, calculados com base no lucro da exploracio. O incentivo calculado, e

classificado como outras receitas - receita de subvencao representou uma reducao de R$ 3

(2015 - R$ 12) sobre o débito apurado de IRPJ.

Contratos

Contrato de concessiao

Contrato firmado em 28 de dezembro de 2006 entre o CGPE e a Companhia, tendo como objeto a exploracio
do sistema viario composto pela praca de pedagio de Jaboatao dos Guararapes, a ponte de acesso sobre o Rio
Jaboat?o, a via principal da Reserva do Paiva e a praga de pedagio do Cabo de Santo Agostinho, precedida de
obras, mediante a prestacgao de servigo pela concessionaria pelo prazo de 33 anos e 5 meses, podendo ser

prorrogado até o maximo de 35 anos para garantir o prazo minimo de 30 anos de exploracao, a partir da data

de assinatura do contrato, cujo valor estimado é de R$ 143.203 (nao auditado).

O Contrato podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso de descumprimento pelo Poder

Concedente de suas obrigacoes contratuais.
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Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacao de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos, os quais nao foram escopo de anélise por nossos auditores
independentes.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia e garantia de término de obra e responsabilidade civil,
relativos a danos pessoais de carater involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens tangiveis,
assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fend6menos naturais e explosio de gas. A
cobertura contratada é considerada suficiente pela administracdo para cobrir eventuais riscos sobre seus
ativos e/ou responsabilidades, conforme quadro abaixo:

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Garantia Concessoes Publicas 21/05/2017 868
Seguro de Risco Operacional 29/06/2017 80.000
Responsabilidade Civil 29/06/2017 30.000
Responsabilidade Civil Administradores 01/07/2017 13.000

Naio é parte do escopo do auditor independente a avaliagao da adequacdo das coberturas de seguros
contratados pela Administracao da Companhia.
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